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«Les certitudes nous protgent de
l'ignorance, la connaissance nous
faitprogresser.» DixitOlivier Fer-
ran, cofondateur de Coninco, so-
cidt&ctivedans le conseil global
aux fonds de pensions. C'est pr&
cisment dans le but de rduire
cette ignorance que la socit ve-
veysane vient de lancer le pre-
mierglossaire du private equity*,
toff de prs de 500 termes en
anglais, en franais, en allemand
ainsi qu'en italien.

Venir ä bout
des expressions absconses

Qu'entend-on au juse par pri-
vate equity? «Veut-on parler de
capital venture, de capital-nis-
que, de fusions acquisitions, de
managementbuy-out ou buy-in,
de capital amorage, de premier
tour de financement, de late
stage, de last round, de capital
investissement?» interroge
Christian Puhr, coauteur de l'ou-
vrage. «S'il est bien une mauvaise
habitude dans le monde de la fi-
nance, c'est celle qui consiste
gratifier les investisseurs de ter-
mes et d'expressions abscons,
consquence de l'utilisation
d'un sabir que les acteurs ne
sembient pas toujours maitri-
ser», observe l'expert, qui a dirigd
de 1997 ä 2005 la fondation
suisse d'investissement Renais-
sance PME.

L'volution du röle du private
equity, enparticulier depuis les— annes 80, a rendu ardue la for-
mulation d'une dfinition flge.
En outre, en Europe, la prdomi-
nance du capital investissement
alongtemps cantonnletermegd-
nriquedeprivateequityauxseu1s
mtiers de capitalinvestissement,
alors qu'il recouvre dgalementce-
lui de capital-nisque, largement
plus rpandu aux Etats-Unis.

FaciLiter certains termes
ptut6t que dautres

Pour sa part, le glossaire de
Coninco ddcrit cette activit
comme une «prise de participa-
tion dans une socidtd non (en-
core) cote ou dans l'octnoi d'un
prt celle-ci, gnralement as-
sorti de droits de conversion ou
d'option.» Par ce glossaire, leurs
auteurs souhaitent avant tout
favoriser l'utilisation de certai-
nes expressions plutöt que d'au-
tres. Ainsi, sous le poids «du
stress de devoir achever leur
pensum quotidien, lejourna-
liste n'en recourra pas pour au-
tant toutes sortes d'expres-
sions franglaises» et lejuriste ne
succombera plus ä «la tentation
de franchir les limites du n&es-
saire dans le souci de ne rien
laisser au hasard».

[LmutembaßagefLcom]

* LePrivateEqui(ydeA.Z Editions
Coninco, d4cembre 2006
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